
  

 

 
ยอ้นกลบัไปก่อนทีจ่ะเกดิวกิฤตโรคระบาดทีอ่าจท าใหเ้ศรษฐกจิในปี 2020 เตบิโตไดใ้นระดบัต ่า ในช่วงปีทีแ่ลว้นักลงทุน
หลายท่านคงปฏิเสธไม่ได้ว่า แม้สิ้นปีที่ตลาดหุ้นโลกและตลาดหุ้นไทยจะสามารถสร้างผลตอบแทนเป็นบวกได ้
(ผลตอบแทนรวมในสกุลเงนิบาท 17.2% และ 4.26% ตามล าดบั) แต่ในช่วงระหว่างปี ตัง้แต่ไตรมาส 1-3 ตลาดหุน้มคีวาม
ผนัผวนจากการตอบโตไ้ปมาระหว่างทางการจนีและสหรฐัฯ ต่อประเดน็ทางการคา้ ก่อนจะสามารถปรบัตวัขึน้ไดด้ใีนช่วง
ไตรมาสสุดทา้ยของปีขานรบัขอ้ตกลงของการเจรจาการคา้และปจัจยับวกจากนโยบายผ่อนคลายทางการเงนิของหลาย
ประเทศทัว่โลก ต่อมาในปี 2020 เริม่ตน้ปีดว้ยความตงึเครยีดระหว่างสหรญัฯ และอริ่าน แลว้ตามมาดว้ยปญัหาโรคระบาด 
(COVID-19) ทีม่จีุดศนูยก์ลางการแพร่ระบาดทีม่ณฑลหเูปย่ ประเทศจนี โดยล่าสุด WHO ไดป้ระกาศว่า COVID-19 เป็น
การระบาดใหญ่เป็นวงกวา้ง (Pandemic) ทีม่แีนวโน้มลุกลามต่อเนื่องทัว่โลก ท าใหเ้กดิความกงัวลว่าเศรษฐกจิโลกในปีนี้
อาจโตในระดบัต ่า รวมถึงการที่ตลาดยงัไม่ได้ความชดัเจนจากรฐับาลสหรฐัฯ ว่ามาตราการกระตุ้นเศรษฐกจิอย่างเป็น
รปูธรรมจะเป็นอย่างไร ท าใหใ้นช่วงทีผ่่านมาตลาดหุน้ทัว่โลกและสนิทรพัยต่์างๆ ปรบัตวัลงอย่างรวดเรว็และรุนแรง 
 
สิง่หน่ึงทีน่ักลงทุนสามารถคาดเดาไดจ้ากภาวะการลงทุนในปจัจุบนั คอืความผนัผวนทีสู่งเช่นน้ีน่าจะยงัอยู่กบันักลงทุน
ต่อไปอกีอย่างน้อยในครึง่แรกของปีนี้ ดงันัน้นอกเหนือจากการลดสดัส่วนลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งบางส่วนแลว้ การลงทุน
แบบกระจายความเสีย่งในหลากหลายสินทรพัย์จะมคีวามส าคญัมากในช่วงนี้ ซึ่งจะเป็นการลดความผนัผวนให้กบัเงนิ
ลงทุนของท่านได ้อกีทัง้จะช่วยท าใหไ้ม่พลาดโอกาสเมื่อตลาดมกีารปรบัตวัสงูขึน้ในกรณีทีม่ขีา่วด ีโดยตารางผลตอบแทน
ดา้นล่างจะเป็นผลตอบแทนของพอรต์แนะน าลงทุนตามระดบัความเสีย่ง 5 พอรต์ เปรยีบเทยีบกับการลงทุนในสนิทรพัย์
ใดสนิทรพัยห์นึ่งเพยีงอย่างเดยีว โดยเป็นขอ้มูลผลตอบแทนจนถงึสิน้เดอืน ก.พ. 2563 ซึง่จะเหน็ไดว้่าในระยะสองเดอืน
แรกของปีนี้พอรต์แนะน าทัง้ 5 พอรต์กท็ าไดด้กีว่าการลงทุนในหุน้ไทยเพยีงอย่างเดยีว และในระยะยาว (ตัง้แต่เราวดัผล
การด าเนินงานของพอร์ตแนะน า คอื 3 ปี 3 เดือน) พอร์ตแนะน ากท็ าได้ดีกว่าการลงทุนในตราสารหนี้ หรอืหุ้นไทย  
เพยีงอย่างเดยีว 

YTD
3yr3mo 

(เฉล่ียต่อปี)

Gold (THB) 13.1% THAI PROP FUND & REITS (TR) 11.2%

ThaiBMA Corp BBB up (1-3Y) 0.9% Gold (THB) 6.0%

ThaiBMA Government Bond(1-3Y) 0.9% High Risk Portfolio 5.5%

Average 1Y deposite rate 0.2% Global Equity (TR in THB) 4.8%

Lowest Risk Portfolio 0.1% Low Risk Portfolio 3.8%

Low Risk Portfolio -0.8% Moderate Risk Portfolio 3.8%

Moderate Risk Portfolio -2.0% Highest Risk Portfolio 3.4%

High Risk Portfolio -3.0% Lowest Risk Portfolio 3.2%

Global Equity (TR in THB) -3.7% ThaiBMA Corp BBB up (1-3Y) 3.1%

THAI PROP FUND & REITS (TR) -5.4% ThaiBMA Government Bond(1-3Y) 2.4%

Highest Risk Portfolio -6.7% Average 1Y deposite rate 1.4%

SET Index (TR) -14.8% SET Index (TR) -0.6%  
ทีม่า: Bloomberg, ขอ้มลูถงึสิน้เดอืนกุมภาพนัธ ์2563  

จากตารางข้างต้นผู้ลงทุนคงเห็นถึงความส าคัญของการกระจายการลงทุนและข้อดีของพอร์ตกนัไปแล้ว ดังนัน้เพื่อ
เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัความผนัผวนทีม่ากขึน้ในระยะหลงั บรษิทัฯ ไดท้ าการทบทวน Asset Allocation ใหม่ โดยไดเ้พิม่
สนิทรพัยป์ระเภท Global Fixed Income เขา้มาเพื่อช่วยในเรื่องของการกระจายความเสีย่ง และได้ท าการประเมนิ

STRATEGIC ASSET ALLOCTION 2020 

กระจายความเสีย่ง... ลดผันผวน เพิม่ความมัง่ค่ัง 
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Property 

Fund
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เส่ียงสูงมาก 8.55% 4.48% 25%->10% 0->10% 30%->20% 40% 0%->15% 5%

เส่ียงสูง 7.28% 3.66% 40%->20% 0->20% 10%->15% 30%->25% 15% 5%

เส่ียงปานกลาง 6.23% 3.01% 60%->30% 0->30% 10% 20% 5%->10% 5%->0%

เส่ียงปานกลางค่อนข้างต ่า 5.53% 2.65% 70%->40% 0->30% 5%->10% 15%->10% 5%->10% 5%->0%

เส่ียงต ่า 4.19% 1.71% 85%-> 65% 0->20% 5% 5% 0%->5% 5%->0%

ค่าความผัน

ผวนของ

ผลตอบแทน

ที่คาดหวัง*

ผลตอบแทน

ที่คาดหวัง*

 (เฉล่ียต่อปี)

พอรต์โฟลิโอ

Asset Classes

ผลตอบแทนทีค่าดหวงั* พร้อมทัง้ความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้ในระยะ 10 ปีขา้งหน้า จากการพจิารณาการเปลีย่นแปลงของ
สภาวะเศรษฐกจิและผลตอบแทนของแต่ละสนิทรพัยใ์นอดตี จงึไดแ้บบแผนการลงทุนทีเ่หมาะสมกบัผูล้งทุนในแต่ละระดบั
ความเสีย่งเพื่อทีจ่ะช่วยบรรลุเป้าหมายการลงทุนได ้ตามรปูดา้นล่าง 
 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ 
การลงทุนมคีวามเสีย่ง ท่านอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจรงิตามผลตอบแทนทีค่าดหวงัของพอรต์ลงทุนแนะน า หรอืท่านอาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์ลงทุนแนะน าได ้พอรต์ลงทุนแนะน า เป็นเพยีงรูปแบบการ
ลงทุนเพื่อใหท้่านพจิารณาเท่านัน้ ทัง้นี้ในการลงทุนตามพอรต์ลงทุนแนะน า ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นค่าเงนิจากการลงทุนต่างประเทศได ้ผูล้งทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและ
ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน โดยการจดัพอรต์โฟลโิอการลงทุนทัง้ 5 รูปแบบจะมคีวามแตกต่างกนัตามวตัถุประสงค์และขอ้ก าหนดการลงทุน รวมถึงความสามารถในการรบัความเสี่ยง โดยน ้าหนักการลงทุน 
ประมาณการผลตอบแทนและความเสีย่งมาจากการใชข้อ้มลูในอดตี และ การประเมนิภาวะเศรษฐกจิ ภาวะการลงทุน และแนวโน้มตลาดของแต่ละสนิทรพัย์ ซึง่อาจจะเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต เมื่อท่านลงทุนตาม
พอรต์ลงทุนแนะน า อาจมกีารเพิม่ขึน้หรอืลดลงของมลูค่าสนิทรพัยท์ าใหส้ดัส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกบัสดัส่วนของพอรต์ลงทุนแนะน าไวเ้ดมิ ผู้ลงทุนควรพจิารณาการซื้อหรอืขายเพื่อให้คงสดัส่วนสนิทรพัยต์าม
พอรล์งทุนแนะน าเดมิ ทัง้น้ีพอรต์โฟลิโอการลงทุนแนะน ามิได้รบัประกนัผลตอบแทน และ ผู้ลงทุนมีโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีสงูกว่า หรือ ต า่กว่าผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ขึ้นอยู่กบัผลตอบแทนของแต่

ละสินทรพัยท่ี์เกิดขึ้นจริงในแต่ละปี โดยระยะเวลาการลงทุนท่ีเหมาะสมคือลงทุนตัง้แต่ 10ปีขึ้นไป  | * ”ผลตอบแทนทีค่าดหวงั” หมายถงึ ผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดร้บัจากพอรโ์ฟลโิอแต่ละระดบัความเสี่ยง
หากลงทุนเป็นระยะเวลา10ปี ในขณะที ่“ค่าความผนัผวนของผลตอบแทนทีค่าดหวงั” หมายถงึ ค่าความผนัผวนทีค่าดหวงัของผลตอบแทนทจากการลงทุนเป็นระยะเวลา10ปี ของพอรต์โฟลโิอแต่ละระดบัความเสีย่ง 

ที่มา: สายงานจดัการลงทนุ, ตวัอยา่งพอรต์โฟลโิอการลงทนุ 5 รปูแบบความเสีย่ง  

-> หรือ -> แสดงการเปล่ียนแปลงที่เพิ่มขึ้น หรือ ลดลง ของสัดส่วนในแต่ละสินทรัพย์ เทียบกับการรจัดพอร์ตโฟลิโอปี 2019 ยกตัวอย่างเช่น ในปี 2019 พอร์ตโฟลิโอความเส่ียงสูงมาก มีการ

ลงทุนใน Thai Fixed Income 25%, ไม่มีการลงทุใน Global Fixed Income, มีการลงทุนใน Thai Equity 30%, มีการลงทุนใน Global Equity 40%, ไม่มีการลงทุนใน Property Fund, 

มีการลงทุนใน Commodity 5% 


