
  

  

• กนง.มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% แต่มีการปรับลดคาดการณ์การเติบโตศก.ไทยปี 63 เหลือ -8.1% ต ่าสุดเป็นประวัติการณ์ 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 63 ลงเหลือ -8.1% จากเดิมคาด -5.3% โดย
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มหดตัวมากกว่าที่ประเมินไว้เนื่องจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 พร้อมกันนี้ได้ปรับลดคาดการณ์การส่งออกไทย
ในปีนี้เป็นหดตัว10.3% จากเดิมคาดหดตัว 8.8% ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปีนีค้าดวา่จะหดตัวอยู่ที่ 1.7% จากเดิมคาด - 1.0% ทั้งนี้ กนง. มีมติ
ให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ 0.50% ต่อปเีพื่อรองรับการหดตัวของเศรษฐกิจไทยจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 

• ไอเอ็มเอฟปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกลงอีกครั้ง หลังผลกระทบของโควิด-19 ส่อเค้าแรงกว่าคาด 
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ปรับลดการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปีนี้เป็นหดตัวถึง 4.9% มากกว่าที่เคยคาดว่าจะหดตัว 3% ใน
เดือนเมษายน 63 ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกในปีนี้จะมีการถดถอยรุนแรงทีสุ่ดนับต้ังแต่ปีพ.ศ.2473 โดยผลกระทบหลักมาจากการรักษาระยะห่าง
ทางสังคมในหลายประเทศจะยาวนานกว่าที่คาดไว้เดิมและมีโอกาสยาวต่อเนื่องจนถึงช่วงครึ่งปีหลัง ส่งผลให้ตัวเลขการผลิตจะอยู่ต ่ากว่าระดับ
ศักยภาพระยะยาว รวมทั้งท าให้ภาวะการเงินมีแนวโน้มตึงตัวขึ้นจากการขาดสภาพคล่อง โดยการประมาณการครั้งนี้ยังถือเป็นครั้งแรกที่ทุก
ภูมิภาคทั่วโลกจะเผชิญภาวะถดถอยพร้อมกัน ขณะที่แนวโน้มการฟื้นตัวต้ังแต่ปี 2564 ในแต่ละภูมิภาคจะแตกต่างกันออกไปขึ้นกับสัดส่วนของ
โครงสร้างเศรษฐกิจในการพึ่งพาภาคบริการด้านการท่องเที่ยวหรือการส่งออกมากน้อยเพียงใด 

• ECB เสนอปล่อยกู้แบงก์ชาตินอกยูโรโซน หวังช่วยเสริมสภาพคล่อง 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เผยว่าจะมีมาตรการปล่อยเงินกู้สกุลยูโรโดยมีหลักทรัพย์ค ้าประกันให้กับธนาคารกลางต่างๆ ที่อยู่นอกเขตยูโรโซน
เพื่อสนับสนุนตลาดการระดมทนุท่ามกลางวิกฤตการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 โดย ECB ระบุในแถลงการณ์ว่าภายใต้ระบบการปล่อยเงินกู้
ให้กับธนาคารกลาง หรือที่เรียกว่า Eurosystem repo facility for central banks (EUREP) นั้น ECB จะจัดสรรสภาพคล่องสกุลยูโร
ให้กับบรรดาธนาคารกลางที่อยู่นอกเขตยูโรโซน โดยมีข้อก าหนดว่าต้องวางหลักทรัพย์ค ้าประกันสกุลยูโรที่สามารถซื้อขายได้  
ที่มา: อินโฟเควส, KRESEARCH , Krungsri Research  

 

 

• ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนีหุ้นไทย (SET index) ปรับตัวลง 3% ตอบรับการประกาศปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยของธปท.ในปีนี้ ว่าจะหด
ตัวแรงถึง 7.6% ซึ่งเป็นระดับการหดตัวที่รุนแรงกว่าช่วงวิกฤตต้มย ากุ้งในปีพ.ศ.2540 ในขณะที่หุ้นโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวลง 2.1% จาก
ความกังวลของตลาดต่อภาวะเศรษฐกิจ ภายหลัง IMF ออกมาประกาศปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกเพิ่มเติม สะท้อนความกังวลของ
ผลกระทบจากโควิด-19 ที่มากกว่าการคาดการณ์เดิม 

• จากสถานการณล์งทุนในช่วงที่ผ่านมา สินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลกปรับตัวขึ้นตอบรับมุมมองในเชิงบวกจากกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐและธนาคาร
กลางทั่วโลก และความคาดหวังของตลาดที่มองว่าภาวะเศรษฐกิจได้ผ่านจุดต ่าสุด อย่างไรก็ดีเรายังมองว่าระดับราคาของหุ้นที่อยู่ในระดับสูง
และความเสี่ยงที่โควิด-19 จะกลับมาแพร่ระบาดในระลอกที่ 2 จะเป็นปัจจัยทีก่ดดันใหภ้าวะการลงทุนยังมคีวามผันผวนสูงต่อไปจนกว่าจะมีการ
คิดค้นวัคซีนเพื่อรักษาโควิด-19 ได้ส าเร็จ เราจึงยังคงแนะน าให้ระมัดระวังการการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง อย่างหุ้นไทยและหุ้นโลก อย่างไรก็ดี
เราให้ค าแนะน า Slightly Overweight ในกลุ่มกองทุนอสังหาริมทรัพย์ (Property fund) จากอัตราการจ่ายเงินปันผลที่น่าสนใจที่ 5% และ
ยังคงแนะน าให้เน้นการลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอที่มีการกระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์เพื่อลดความผันผวนโดยรวมของพอร์ตโฟลิโอ 
ในภาวะที่ตลาดเงินตลาดทุนก าลังอยู่ในภาวะผันผวนสูง 
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“ส าหรบัผูล้งทนุทีม่เีปา้หมายในการวางแผนทางการเงนิระยะยาว เราแนะน าใหล้งทนุตามพอรต์โฟลโิอแนะน าของบรษิทัฯ 
เพือ่กระจายการลงทนุในหลากหลายสนิทรพัยใ์หเ้หมาะสมตามระดบัความเสีย่งทีร่บัได้” 

 

สรุปข่าวส าคญัในรอบสัปดาห ์
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ตัวอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรับผู้ลงทนุแต่ละระดับความเสีย่ง 

ผลการด าเนินงานของตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอตามระดับความเสี่ยง 

ระดบัความเสีย่งของ
ตวัอย่างพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 

เสีย่งสงูมาก 2.9% -2.9% -4.0% 1.2% 2.5% 

เสีย่งสงู 1.6% -0.4% -1.4% 4.9% 5.0% 

เสีย่งปานกลาง 2.4% 1.2% 0.4% 5.1% 3.8% 

เสีย่งปานกลางคอ่นต า่ 2.1% 2.0% 1.3% 5.8% 3.9% 

เสีย่งต า่ 1.1% 1.7% 1.2% 4.4% 3.2% 

      ข้อมูล ณ 29/5/2563 

 
1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานที่
ผู้จัดท า ใชข้้อมูลทีเ่กิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี
ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอไมม่กีารรับประกันผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทน และมิได้รับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดตีของตัวอย่าง
พอร์ตโฟลิโอแนะน า มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน  ทั้งน้ีผู้
ลงทุนอาจมีความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากการป้องกันความเสี่ยงขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 
2.  ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า1ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
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ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market  K-CASH  0.13% 0.41% 0.40% 1.14% 1.19% 

Fixed Income  K-CBOND  -0.84% -0.35% -0.36% 1.33% 1.72% 

Foreign Fixed Income  KF-CSINCOM 9.92% -3.22% -3.38% -1.80% 0.79% 

Thai Equity  K-STAR 19.23% -13.91% -13.94% -18.95% N/A 

Global Equity  TMBGQG  16.81% -0.86% -1.02% 5.98% 9.07% 

Property Fund  PRINCIPAL iPROP 12.05% -10.59% -10.90% -8.25% 6.18% 

Gold  K-GOLD  8.66% 16.50% 16.19% 22.98% 9.80% 
ข้อมูล ณ 29/06/2563 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  

 

 

 

ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตัวอยา่งพอร์ตโฟลิโอตามระดับความเสี่ยง 
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ข้อมูล ณ วันที่  26/06/2563   

 
Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 25,015.6       -3.3% -2.1% 15.6% -12.1% -5.7%

S&P 500 USD 3,009.1         -2.9% -0.9% 18.4% -6.6% 2.9%

NASDAQ USD 9,757.2         -1.9% 3.7% 30.1% 9.1% 22.5%

Euro Stoxx50 EUR 3,204.2         -2.0% 5.0% 17.4% -14.5% -6.9%

Euro Stoxx600 EUR 358.3            -2.0% 2.5% 15.3% -13.9% -6.3%

FTSE 100 GBP 6,159.3         -2.1% 0.2% 11.8% -18.8% -16.8%

NIKKEI JPY 22,512.1       0.1% 5.1% 16.1% -4.8% 5.5%

Topix JPY 1,577.4         -0.3% 1.8% 8.1% -8.4% 1.6%

HANG SENG HKD 24,550.0       -0.4% 5.4% 4.5% -13.3% -14.2%

CSI 300 CNY 4,139.0         1.0% 7.6% 11.6% 1.4% 7.9%

S&P/ASX 200 AUD 5,904.1         -0.6% 2.2% 21.9% -13.2% -11.4%

Straits Times SGD 2,604.5         -1.2% 3.4% 3.0% -19.2% -21.8%

MSCI ACWI USD 515.8            -2.1% 1.7% 18.1% -8.6% -1.0%

MSCI WORLD USD 2,157.2         -2.3% 0.9% 18.1% -8.3% -0.4%

MSCI EUROPE EUR 119.3            -2.0% 2.3% 14.4% -14.6% -7.4%

MSCI EM USD 998.9            -0.2% 7.7% 18.6% -10.7% -5.3%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 514.7            0.2% 8.5% 19.2% -7.4% -2.7%

MSCI CHINA HKD 87.6              0.1% 9.3% 15.8% 1.8% 10.2%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,330.3         -3.0% -1.1% 21.0% -15.8% -23.2%

Set50 Index THB 878.6            -3.2% -1.8% 18.7% -17.8% -23.8%

Set100 Index THB 1,943.9         -3.2% -1.6% 20.7% -17.0% -23.8%

Thai Property Fund Index THB 198.7            -4.5% -4.5% 15.8% -15.8% -17.7%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 38.5              -3.2% 17.3% 78.9% -37.6% -35.2%

ICE Brent Crude USD 41.0              -2.8% 18.1% 64.5% -40.1% -38.4%

Spot Gold USD 1,771.3         1.6% 3.6% 8.8% 16.9% 25.6%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.43            -0.2% -1.6% -0.9% 0.7% 1.3%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              0.4% 1.9% 0.7% 0.2% -1.3%

USDJPY 1 USD in JPY 107.22          0.3% -0.5% -0.7% -1.5% -0.5%

USDCNY 1 USD in CNY 7.08              0.1% -1.3% -0.3% 1.3% 2.9%

USDTHB 1 USD in THB 30.92            -0.3% -2.9% -5.2% 3.2% 0.5%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 0.17 -2 -1 -8 -140 -158

US 5Y Yield USD 0.30 -2 -5 -9 -137 -147

US 10Y Yield USD 0.64 -5 -4 -3 -124 -137

TH 2Y Yield THB 0.45 -8 -10 -36 -71 -131

TH 5Y Yield THB 0.75 -6 0 -27 -49 -109

TH 10Y Yield THB 1.17 -7 3 -5 -30 -96

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB -10,759 -17,982 -101,914 -214,830 -297,275

Local Institution THB -1,280 3,586 47,329 68,798 97,487

Retail Investors THB 14,419 13,558 47,814 146,561 202,921

Propreitary THB -2,380 839 6,771 -529 -3,133

แหล่งท่ีมา: Bloomberg



 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 27,335.6       2.1% 4.7% 3.4% 17.2% 8.8%

S&P 500 USD 3,004.0         0.8% 4.0% 3.6% 19.8% 6.9%

NASDAQ USD 8,222.8         1.0% 4.8% 2.8% 23.9% 4.7%

Euro Stoxx50 EUR 3,521.4         0.3% 4.1% 1.3% 17.3% 1.8%

Euro Stoxx600 EUR 389.1            0.3% 2.8% -0.1% 15.2% 1.1%

FTSE 100 GBP 7,577.2         0.5% 3.0% 1.4% 12.6% -0.6%

NIKKEI JPY 21,535.3       -0.5% 1.6% -3.7% 7.2% -5.4%

Topix JPY 1,568.7         -0.4% 1.9% -3.8% 5.0% -10.1%

HANG SENG HKD 28,619.6       1.2% 4.9% -5.2% 10.5% 1.3%

CSI 300 CNY 3,806.8         0.8% 4.5% -6.6% 26.8% 10.7%

S&P/ASX 200 AUD 6,641.0         -0.4% 2.1% 6.6% 18.1% 7.5%

Straits Times SGD 3,360.0         0.5% 4.7% 0.3% 9.4% 3.7%

MSCI ACWI USD 530.1            0.4% 3.8% 1.5% 16.3% 2.8%

MSCI WORLD USD 2,208.1         0.3% 3.6% 2.2% 17.2% 3.3%

MSCI EUROPE EUR 131.1            0.2% 2.8% -0.3% 14.8% 1.0%

MSCI EM USD 1,060.4         1.1% 4.9% -3.3% 9.8% -1.0%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 529.1            1.3% 4.9% -3.1% 10.9% -1.3%

MSCI CHINA HKD 79.6              1.5% 5.6% -9.1% 11.8% -6.9%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,728.0         -0.2% 3.3% 4.1% 10.5% 6.2%

Set50 Index THB 1,142.6         -0.3% 3.2% 3.4% 9.3% 6.9%

Set100 Index THB 2,533.2         -0.2% 3.3% 4.0% 10.5% 6.9%

Thai Property Fund Index THB 241.9            -2.6% 5.2% 8.6% 19.4% 23.6%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 57.6              -4.6% 10.5% -9.9% 21.1% -7.3%

ICE Brent Crude USD 64.4              -3.7% 7.6% -8.1% 17.6% -8.3%

Spot Gold USD 1,406.2         -1.0% 4.9% 10.3% 9.6% 14.5%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.40            0.3% -0.2% 0.4% 1.2% 2.5%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              -0.4% -0.1% -0.8% -2.2% -3.9%

USDJPY 1 USD in JPY 108.24          -0.3% -0.3% -3.5% -1.3% -4.2%

USDCNY 1 USD in CNY 6.88              0.1% -0.6% 2.9% 0.1% 2.6%

USDTHB 1 USD in THB 30.93            0.7% -1.5% -2.8% -4.4% -7.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 1.85 2 -2 -55 -64 -77

US 5Y Yield USD 1.87 4 1 -54 -65 -90

US 10Y Yield USD 2.10 4 0 -49 -59 -76

TH 2Y Yield THB 1.70 -1 -7 -15 -5 -2

TH 5Y Yield THB 1.76 0 -6 -32 -38 -34

TH 10Y Yield THB 1.97 0 -14 -48 -52 -63

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB 6,225 44,406 67,482 58,293 (32,182)

Local Institution THB (2,269) (20,388) (34,513) 6,206 90,790

Retail Investors THB (3,547) (33,685) (44,468) (82,581) (77,526)

Propreitary THB (409) 9,666 11,498 18,082 18,918

แหล่งท่ีมา: Bloomberg
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