
  

  

• ไทยพบผูป้ว่ยโควดิ-19 รายใหม ่จ  านวน 576 คน 

ศูนย์บริหารสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (ศบค.) แถลงว่าไทยพบผู้ป่วยรายใหม่ที่ ติดเ ช้ือโควิ ด-19 

จ านวน 576 คน ในวันที่ 20 ธ.ค. 63 นับเป็นสถิติการติดเช้ือต่อวันสูงที่สุด นับต้ังแต่วันแรกที่มีผู้ป่วยรายแรกนอกประเทศจีนใน ช่วง

เดือน ม.ค. 63 และสูงกว่าการระบาดจากสนามมวยลุมพินี และสถานบันเทิงย่านทองหล่อในช่วงเดือน มี.ค.63 ที่มีผู้ป่วยสูงสุด 188 

คน การติดเช้ือในครั้งนี้ส่วนใหญ่เป็นแรงงานต่างชาติจากการคัดกรองเชิงรุก 516 คน การติดเช้ือในประเทศ 19 คน และจากการกักตัวผู้

ที่เดินทางกลับจากต่างประเทศ 41 คน 

• FOMC มีมตเิอกฉนัทค์งอตัราเอกเบ ีย้นโยบายทีร่อ้ยละ 0 – 0.25 

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0 - 0.25% พร้อมทั้งปรับคาดการณ์  

GDP สหรัฐฯในปี 63 เป็นหดตัว 2.4% จากเดิมที่คาดว่าจะหดตัว 3.7% รวมถึงปรับประมาณการณ์ GDP ปี 64 เป็นขยายตัว 4.2% สูง

กว่าตัวเลขเดิมที่ 4.0% โดยมีปัจจัยบวกจากความส าเร็จในการคิดค้นวัคซีนป้องกันโควิด-19 นอกจากนี้ FED ยังคงนโยบายซื้อพันธบตัร

รัฐบาลข้ันต ่า 120 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในแต่ละเดือน จนกว่าจะบรรลุเป้าหมายการจ้างงานเต็มศักยภาพและเป้าหมายเงินเฟ่้อที่ 2%  

ที่มา: Thai PBS, CNBC 

    

 

• ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนีหุ้นไทย (SET index) ปิดไม่เปล่ียนแปลง โดยนักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิ 8.6 พันล้านบาท ด้านหุ้นโลก 

(MSCI ACWI) ปรับตัวข้ึน 1.58% จากการอนุมัติให้ใช้วัคซีนป้องกันโควิด-19 ในสหรัฐฯ และการเตรียมเริ่มแจกจ่ายวัคซีนในสหภาพ

ยุโรปต้ังแต่วันที่ 27 ธ.ค. 63 

• จากข้อมูลผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่เริ่มดีข้ึนตามล าดับ และการประกาศความส าเร็จอย่างต่อเนื่องของบริษัทหลายแห่งใน

การทดสอบวัคซีนต้านโควิด-19 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักต่อการฟ้ิืนตัวของเศรษฐกิจโลก เราจึงมีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนส าหรับการ

ลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง จึงให้ค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Slightly Overweight ส าหรับระยะกลางถึงยาว ในขณะที่ให้ค าแนะน าหุ้นไทยเปน็ 

Neutral จากการปรับฐานของตลาดหุ้นไทยมาอยู่ในระดับราคาที่เหมาะสม ด้านตราสารหนี้ต่างประเทศ เราให้ค าแนะน า Slightly 

Underweight เนื่องจาก Credit Spread ปรับตัวลงมามากแล้ว โอกาส upside จึงค่อนข้างจ ากัด ในขณะที่ยังให้ตราสารหนี้ไทยเปน็ 

Neutral เนื่องจาก Credit spread ยังไม่ได้ปรับตัวลงมาเท่ากับช่วงก่อนโควิด-19 ในขณะที่คงค าแนะน า Slightly Overweight ต่อ

กลุ่มกองทุนอสังหาริมทรัพย์ (Property fund) จากอัตราการจ่ายเงินปันผลที่น่าสนใจที่ระดับ 5.5% เม่ือเทียบกับอัตราดอกเบี้ยใน

ปัจจุบันที่อยู่ในระดับต ่า อย่างไรก็ดี นักลงทุนสามารถเลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน าเพ่ือลดความผันผวน และสร้างโอกาส

ในการรับผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว เราจ ึงยงัคงแนะน  าใหเ้นน้การลงทนุแบบพอรต์โฟลโิอท ีม่ ีการกระจายการลงทนุ ในหลากหลาย

สินทรพัยเ์พือ่ลดความผนัผวนโดยรวมของพอรต์โฟลโิอในภาวะทีต่ลาดเงนิตลาดทนุก าลงัอยูใ่นภาวะผนัผวนสงู  

 

Underweight Neutral Overweight มุมมองการลงทุน

Cash ⚫ เพิ่มการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง เน่ืองจากมีมุมมองเป็นบวกต่อภาวะตลาดมากข้ึน

Global Equity ⚫ อาจผันผวนระยะส้ันจากการเมืองและcovid แต่ระยะยาวเศรษฐกิจและผลประกอบการดูดีข้ึนต่อเน่ือง

Thai Equity ⚫ เศรษฐกิจไทยทยอยฟื้นตัว ลุ้นผลการทดลองวัคซีนเฟสสุดท้าย คาดการณ์ก าไรเร่ิมปรับข้ึน ราคาไม่แพงมาก

Global Fixed Income ⚫ Credit spread ปรับลงมาใกล้เคียงช่วงก่อนโควิดแล้ว โอกาส Upside จ ากัด

Thai Fixed Income ⚫ Credit spread ยังมีโอกาสปรับตัวลงได้อีก ซ่ึงเป็นผลบวกต่อสินทรัพย์น้ี

Property ⚫ ราคาปรับลงมา Valuation ถูก น่าสนใจซ้ือลงทุนในระยะยาว เงินปันผลอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจประมาณ 5.5%

Gold ⚫ เน้นลงทุนระยะยาวเพื่อช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน
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ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าส าหรับผู้ลงทุนแต่ละระดับความเสี่ยง 

ผลการด าเนินงานของตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอตามระดับความเสี่ยง 

ระด ับความเส ีย่งของ

ต ัวอยา่งพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด  าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตั้งแตต่น้ป ี 1 ป  ี 3 ปี (ตอ่ปี) 

เส ี่ยงสงูมาก 1.3% 8.5% 4.2% 5.4% 3.0% 

เส ี่ยงสงู 1.1% 6.4% 4.8% 5.9% 5.2% 

เส ี่ยงปานกลาง 1.7% 6.1% 6.5% 7.4% 4.6% 

เส ี่ยงปานกลางคอ่นต า่ 1.6% 4.4% 5.8% 6.5% 4.3% 

เส ี่ยงต  า่ 1.3% 3.0% 4.3% 4.8% 3.5% 

   ข้อมูล ณ 30/11/2563 

 

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเส่ียง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพื่อให้สอดคล้องกับระดับความเส่ียงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานที่

ผู้จัดท า ใช้ข้อมูลที่เกิดข้ึนในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปล่ียนแปลงไปในอนาคตระยะ10ปีข้างหน้า เพื่อใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี

ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่ าง

พอร์ตโฟลิโอแนะน า มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานของกองทุน  

ทั้งน้ีผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน เน่ืองจากการป้องกันความเส่ียงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2.  ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า1ป  ีเป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

K-CBOND, 10%
KF-

CSINCOM, 

10%

K-STAR-

A(A), 20%TMBGQG, 

40%

Principal IPROP-D, 15%

K-GOLD, 5%

Thai Fixed 

Income

10%
Foreign 

Fixed 

Income

10%

Thai Equity

20%

Foreign 

Equity

40%

Alternative

20%

Highest Risk

K-CBOND

20%

KF-

CSINCOM

20%K-STAR-

A(A)

15%

TMBGQG

25%

Principal 

IPROP-D

15%

K-GOLD

5%

Thai Fixed 

Income

20%

Foreign 

Fixed 

Income

20%

Thai Equity

15%

Foreign 

Equity

25%

Alternative

20%

High Risk

K-CBOND

30%

KF-CSINCOM, 

30%

K-STAR-

A(A)

10%

TMBGQG, 

20%

Principal 

IPROP-D, 10%

Thai Fixed 

Income

30%

Foreign Fixed Income

30%

Thai Equity

10%

Foreign 

Equity

20%

Alternative

10%

Moderate Risk

K-CBOND, 

40%

KF-CSINCOM, 

30%

K-STAR-

A(A), 10%

TMBGQG, 10%

Principal IPROP-D, 

10%
Thai Fixed 

Income

40%

Foreign Fixed 

Income

30%

Thai Equity

10%

Foreign 

Equity

10%

Alternative

10%

Low Risk

K-CBOND, 

65%

KF-CSINCOM, 20%

K-STAR-A(A), 5%

TMBGQG, 5%

Principal IPROP-D, 5%

Thai Fixed 

Income, 

65%

Foreign 

Fixed 

Income, 

20%

Thai Equity, 5%

Foreign Equity, 5%

Alternative, 5%

Lowest Risk



  

3 

ประเภทสนิทรพัย ์ ช ื่อกองทนุ 
ผลการด  าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตั้งแตต่น้ป ี 1 ป  ี 3 ปี (ตอ่ปี) 

Money Market  K-CASH  0.08% 0.17% 0.55% 0.59% 1.06% 

Fixed Income  K-CBOND  0.91% 1.60% 1.23% 1.35% 1.92% 

Foreign Fixed Income  KF-CSINCOM 3.27% 6.27% 2.93% 3.51% 2.47% 

Thai Equity  K-STAR 13.78% 7.44% -4.56% -3.85% -1.82% 

Global Equity  TMBGQG  8.30% 18.03% 18.23% 19.33% 12.83% 

Property Fund  PRINCIPAL iPROP -3.80% -3.81% -11.75% -9.08% 3.51% 

Gold  K-GOLD  -4.07% 7.63% 22.75% 25.56% 11.79% 

ข้อมูล ณ 18/12/2563 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  

 

 

 

ผลการด าเนินงานของกองทุน จากตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอตามระดับความเสี่ยง 
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ข้อมูล ณ วันท่ี  18/12/2563   

 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 30,179.1          0.44% 2.52% 9.12% 6.03% 6.35%

S&P 500 USD 3,709.4            1.25% 3.97% 11.75% 15.15% 15.72%

NASDAQ USD 12,755.6          3.05% 8.08% 18.18% 42.58% 43.53%

Euro Stoxx50 EUR 3,545.7            1.72% 1.83% 7.98% -5.41% -5.17%

Euro Stoxx600 EUR 395.9               1.48% 1.37% 7.35% -4.87% -4.62%

FTSE 100 GBP 6,529.2            -0.27% 2.25% 8.69% -13.94% -13.79%

NIKKEI JPY 26,763.4          0.42% 4.02% 14.57% 13.13% 12.15%

Topix JPY 1,793.2            0.63% 4.22% 8.92% 4.18% 3.29%

HANG SENG HKD 26,498.6          -0.03% -0.17% 8.35% -6.43% -4.68%

CSI 300 CNY 5,000.0            2.26% 2.21% 5.55% 22.50% 24.16%

S&P/ASX 200 AUD 6,675.5            0.50% 2.21% 13.83% -1.90% -2.31%

Straits Times SGD 2,849.0            0.97% 2.17% 14.06% -11.59% -11.18%

MSCI ACWI USD 639.8               1.58% 4.87% 12.84% 13.36% 14.05%

MSCI WORLD USD 2,666.3            1.69% 4.83% 12.60% 13.30% 13.91%

MSCI EUROPE EUR 131.3               1.38% 1.36% 7.50% -6.01% -5.83%

MSCI EM USD 1,268.4            0.85% 5.04% 14.42% 13.41% 14.61%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 648.8               0.66% 4.08% 13.95% 16.77% 18.13%

MSCI CHINA HKD 107.0               1.24% 0.92% 8.62% 24.36% 26.45%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,482.4            -0.02% 8.63% 15.06% -6.17% -5.79%

Set50 Index THB 947.3               -1.17% 6.61% 14.57% -11.34% -11.34%

Set100 Index THB 2,116.9            -0.71% 7.04% 14.58% -9.62% -9.59%

Thai Property Fund Index THB 177.3               -0.28% 3.62% -4.09% -24.88% -21.99%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 49.1                 5.4% 17.4% 19.4% -20.4% -19.8%

ICE Brent Crude USD 52.3                 4.6% 17.9% 21.1% -23.6% -21.5%

Spot Gold USD 1,881.4            2.3% 0.5% -3.6% 24.2% 27.2%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 90.02               -1.1% -2.5% -3.1% -7.0% -7.6%

EURUSD 1 EUR in USD 1.23                 1.2% 3.4% 3.5% 9.4% 10.2%

USDJPY 1 USD in JPY 103.30             -0.7% -0.5% -1.2% -5.1% -5.5%

USDCNY 1 USD in CNY 6.54                 -0.1% -0.3% -3.4% -6.4% -6.6%

USDTHB 1 USD in THB 29.85               -0.5% -1.2% -4.1% -1.0% -1.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 0.12 1 -5 -2 -144 -151

US 5Y Yield USD 0.38 2 -1 10 -129 -135

US 10Y Yield USD 0.95 5 8 25 -93 -97

TH 2Y Yield THB 0.45 0 -7 -8 -71 -76

TH 5Y Yield THB 0.67 0 -11 -12 -58 -66

TH 10Y Yield THB 1.25 0 -7 -5 -23 -32

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB -8,637 6,308 -4,240 -267,650 -273,704

Local Institution THB -10,361 -13,349 -35,363 41,876 52,283

Retail Investors THB 17,290 -360 22,153 207,886 203,307

Propreitary THB 1,708 7,402 17,450 17,888 18,114

แหล่งท่ีมา: Bloomberg



 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 27,335.6       2.1% 4.7% 3.4% 17.2% 8.8%

S&P 500 USD 3,004.0         0.8% 4.0% 3.6% 19.8% 6.9%

NASDAQ USD 8,222.8         1.0% 4.8% 2.8% 23.9% 4.7%

Euro Stoxx50 EUR 3,521.4         0.3% 4.1% 1.3% 17.3% 1.8%

Euro Stoxx600 EUR 389.1            0.3% 2.8% -0.1% 15.2% 1.1%

FTSE 100 GBP 7,577.2         0.5% 3.0% 1.4% 12.6% -0.6%

NIKKEI JPY 21,535.3       -0.5% 1.6% -3.7% 7.2% -5.4%

Topix JPY 1,568.7         -0.4% 1.9% -3.8% 5.0% -10.1%

HANG SENG HKD 28,619.6       1.2% 4.9% -5.2% 10.5% 1.3%

CSI 300 CNY 3,806.8         0.8% 4.5% -6.6% 26.8% 10.7%

S&P/ASX 200 AUD 6,641.0         -0.4% 2.1% 6.6% 18.1% 7.5%

Straits Times SGD 3,360.0         0.5% 4.7% 0.3% 9.4% 3.7%

MSCI ACWI USD 530.1            0.4% 3.8% 1.5% 16.3% 2.8%

MSCI WORLD USD 2,208.1         0.3% 3.6% 2.2% 17.2% 3.3%

MSCI EUROPE EUR 131.1            0.2% 2.8% -0.3% 14.8% 1.0%

MSCI EM USD 1,060.4         1.1% 4.9% -3.3% 9.8% -1.0%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 529.1            1.3% 4.9% -3.1% 10.9% -1.3%

MSCI CHINA HKD 79.6              1.5% 5.6% -9.1% 11.8% -6.9%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,728.0         -0.2% 3.3% 4.1% 10.5% 6.2%

Set50 Index THB 1,142.6         -0.3% 3.2% 3.4% 9.3% 6.9%

Set100 Index THB 2,533.2         -0.2% 3.3% 4.0% 10.5% 6.9%

Thai Property Fund Index THB 241.9            -2.6% 5.2% 8.6% 19.4% 23.6%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 57.6              -4.6% 10.5% -9.9% 21.1% -7.3%

ICE Brent Crude USD 64.4              -3.7% 7.6% -8.1% 17.6% -8.3%

Spot Gold USD 1,406.2         -1.0% 4.9% 10.3% 9.6% 14.5%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.40            0.3% -0.2% 0.4% 1.2% 2.5%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              -0.4% -0.1% -0.8% -2.2% -3.9%

USDJPY 1 USD in JPY 108.24          -0.3% -0.3% -3.5% -1.3% -4.2%

USDCNY 1 USD in CNY 6.88              0.1% -0.6% 2.9% 0.1% 2.6%

USDTHB 1 USD in THB 30.93            0.7% -1.5% -2.8% -4.4% -7.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 1.85 2 -2 -55 -64 -77

US 5Y Yield USD 1.87 4 1 -54 -65 -90

US 10Y Yield USD 2.10 4 0 -49 -59 -76

TH 2Y Yield THB 1.70 -1 -7 -15 -5 -2

TH 5Y Yield THB 1.76 0 -6 -32 -38 -34

TH 10Y Yield THB 1.97 0 -14 -48 -52 -63

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB 6,225 44,406 67,482 58,293 (32,182)

Local Institution THB (2,269) (20,388) (34,513) 6,206 90,790

Retail Investors THB (3,547) (33,685) (44,468) (82,581) (77,526)

Propreitary THB (409) 9,666 11,498 18,082 18,918

แหล่งท่ีมา: Bloomberg
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